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WARTA PLAN ACYJNY AKTYWNY
Karta funduszu (31 grudzien 2016)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Funduszu WARTA PLAN AKCYJNY AKTYWNY jest wzrost warto$ci aktywoéw Planu w wyniku wzrostu warto$ci
lokat Planu poprzez inwestowanie aktywéw w jednostki funduszy inwestycyjnych: rynku pienieznego, obligacyjnych oraz
akcyjnych.

92 PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym Profil ryzyka
lub dynamicznym.
Dla osob, ktoére: "J
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej 1 2 3 4 6 7
zysk ze standardowej lokaty bankowej czy tez funduszu = R
dluinego " NISKA Skfonnos¢ do ryzyka WYSOKA
= chcag wykorzysta¢ okreslone tendencje na rynkach
finansowvch

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA PLAN AKCYJNY AKTYWNY moga

by¢ inwestowane w nastepujace rodzaje instrumentow Udziat w Klasa aktywéw Dopuszczalny
finansowych: benchmarku udziat
= jednostki uczes’tn@ctwa w’funduszach inwestycyjnych — 90% Fundusze akgji 75-100%
do 100% wartosci aktywéw netto Funduszu w tym:
- od 0% do 25% wartosci aktywéw netto Funduszu 5% Fundusze obligacji 0-25%
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych .
gotéwkowych i rynku pienieznego, 5% Fundusze pienigzne 0-25%

- od 0% do 25% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych
obligacyjnych,

- od 75% do 100% wartosci aktywow netto Funduszu
stanowig jednostki funduszy inwestycyjnych akcyjnych

Benchmark funduszu:
WIG (90%) PGBI[1+](5%) + WIBID1M(5%)
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

H 0,
w fundusze akgji udziat w portfelu (%)

2,80 2,90

INVESTOR Akcji 22,9 ..
UNIKORONA Akcje 22,5 ® Fundusze Akdji
PKO Akgiji Plus 22,2 -
rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr ® Fundusze Obligacji
QUERCUS Agresywny 13,3

NN Akgji 4.4 ® Fundusze Pieniezne

5 najwiekszych ekspozycji w udziat w portfelu (%)

funduszach dtuznych

Depozyty
NN Obligaciji 11
S - 89,80
PKO Obligacji Diugoterminowych 1,1
INVESTOR Obligacji 0,9
PKO Skarbowy 0,7
AVIVA Investors Obligaciji 0,6

% KOMENTARZ RYNKOWY

Wybory prezydenckie w USA wywotaly sporo zmian na rynkach
kapitatowych, bo juz sam ich wynik byt dla wielu zaskoczeniem.
Zapowiadany przez nowego prezydenta wzrost wydatkow panstwa na
inwestycje w amerykanskg gospodarke oraz obnizki podatkéw nie
pozostaty bez wptywu na rynki akcji oraz obligacji. Inwestorzy uwierzyli iz
tym razem uda sig¢ wywotac inflacje, co sktoni FED do dalszych podwyzek
stép procentowych. Rozpoczeta sie solidna wyprzedaz obligacji gdzie
rentownosci na 10 letnim dtugu rzadu USA podskoczyly do 2,45% natomiast
diugu polskiego rzadu o tym samym tenorze do 3,6%. Dla polskiego rynku
sg to poziomy rentownosci niewidziane od prawie dwa i pot roku. Na obecng
chwile kapitat ptynie na rynki akcji, a pod presjg sg rynki obligacji. Jesli
nowemu prezydentowi uda sie wplyng¢ pozytywnie na gospodarke tak jak
zapowiadat w kampanii wyborczej to trendy obserwowane w grudniu
powinny byé kontynuowane w najblizszych miesigcach. Mimo spowolnienia
wzrostu gospodarczego w Polsce w 4 kwartale wcigz utrzymuje sie
relatywnie dobra koniunktura na rynku pracy, a prognozy wzrostu PKB na
2017 oscylujg wokét 3,2%. Jest tez wielce prawdopodobne pojawi sig
dawno niewidziana inflacja. Nie spodziewamy sie aby RPP zmienita stopy w
tym roku, natomiast cykl podwyzek powinien by¢ kontynuowany w tym roku
w USA i od polityki FED bedzie zalezato jak diugo potrwajg jeszcze wzrosty
na rynkach akcji.

Marcin Pawtowski
Zarzadzajacy portfelem

KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryfs operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie
przygotowano dochowujgc nalezytej starannoSci, wykorzystujgc zrédta informacji, ktore Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne,
jednakze nie istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie Swiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegotowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placéwkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegolnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie bgdz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



